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Vivimos un periodo de alta incertidumbre

indice de Incertidumbre Mundial (WUI)
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1I (WUI, por sus siglas en inglés) se construye calculando el porcentaje de veces que aparece la palabra “incertidumbre” (y sus

por pais de la Economist Intelligence Unit (EIU). El indice global se construye como un promedio ponderado por PIB de paises.
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Colombia y América Latina tienen un comercio relativamente
balanceado frente a Estados Unidos

Desbalances comerciales y arancelarios frente a EEUU
(mayor numero indica mayores aranceles y superavit comercial)

Desbalance comercial y arancelario frente a EEUU T
1 2,5 4

Fuente: ANIF con base en UNCTAD
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Centroameérica, México, Colombia y Ecuador podrian resultar
afectados por temas migratorios y remesas

%del PIB Millones de USD

como % del PIB 0 México 30 65.150

O Belice 4,3 141

O Costa Rica 0,9 459

[ ElSalvador 23,5 8

Remesas en 2024 como % del PIB O CiEtamal 19.5 ohare
27,6 O Honduras 25,9 9.671
I [ Nicaragua 27,6 51196
O Panama 0,5 460

[ | 13,85 O Republica Dominicana 8,1 10.292
O Haiti 18,2 4.347

U Jamaica 16,8 3

0,1 L Argentina 0,1 882

[ Bolivia 2,6 1.291

O Brasil 0,2 4.203

O Chile 0,2 573

O Colombia 2l 11.830

O Ecuador 4,9 5.943

[ Guyana 5,6 1179

U Paraguay 1,4 651

O Pert 1,7 4.862

0 Surinam 3,6 158

O Uruguay 0,2 131

Fuente: calculos ANIF con base en |IADB.
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Colombia, Bolivia y Brasil pueden sufrir los efectos indirectos
de diferentes politicas en Estados Unidos

Factores de riesgo frente a politica econémica en Estados Unidos
Comercio |Remesas |Petr6[eo |Deuda |

Argentina
Bolivia
Brasil
Chile
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CostaRica
Ecuador
El Salvador
Guatemala
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Panama
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Peru
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Economia colombiana
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Actividades artisticas, agro y comercio impulsaron la economia
en el primer trimestre. Mineria se mantiene en terreno negativo.

Tasa de crecimiento anual valor agregado sectorial
(%, 2025-1T)

PIB 2.7
Actividades artisticas y de entretenimiento e ] 5.5
Agro I 7]
Comercio, transporte y alojamiento e 3.9
Administracion publica y defensa E——— -
Actividades financieras y de seguros e 3.3
Actividades inmobiliarias —
Industrias manufactureras - 1.4
Actividades profesionales mm 1.0
Informacioén y comunicaciones m 0.7
Suministro de servicios publicos -1.2 ==
Construccioén -3.5 IEE——
Explotacién de minas y canteras -5.0 I

a: Los datos corresponden a la serie original.
uente: calculos ANIF con base en DANE.



En 2025 la economia creceria
tendrian un mejor desempeno.

Proyeccion de crecimiento para 2025
(variacion % anual)

PIB L K]

Agricultura WK
Actividades financieras y de seguros
Actividades artisticas
Informacion y comunicaciones
Comercio Eessssss—— 3.2
Administracion publica
Construccién
Actividades inmobiliarias
Actividades profesionales
EGA e 1.7

Industria 1.1

Mineria  -0.9

1(* :’
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2,8% anual.

Sectores claves

Expectativa de crecimiento para 2025 de los analistas

3.5%
3.0%
2.5%
2.0%
1.5%
1.0%
0.5%

0.0%

3.1%

Asobancaria

2.8% 2.8% 3 79, 2

ANIF

Occieconomicas

Acciones y Valores

del mercado

2.7% 2

Banco de Bogota

Fitch Rating

iana fue tomada de la Encuesta de Expectativas del Banco de la Republica de abril.
N Fuente: calculos ANIF con base en DANE.

Corficolombiana

Bancolombia

BanRep

1% 2.6% 2.6% 2.6% 2.6%

Davivienda

2.6% 2.5%

BBVA Research



Las cuentas fiscales se estan
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viendo afectadas por un menor

crecimiento en sectores estratégicos para el recaudo

Crecimiento 2024 vs. 2025y
participacién recaudo renta 2023*
(% del PIB, datos de primer trimestre)

20 Actividades
artisticas, de

16 Oentretenimi.c-::nto y

) recreacion
Agropecuario
12 .
Actividades Comercio
8 financieras y de Profesionales,

b
AN
o
AN
= seguros cientificas y Administracion
S 4 Industria técnicas publica
= (< j ) G Actividades
& 0 ‘ £ £\ ___inmobiliarias
8 ~ C )
2 “ Informacion y Q\ Servicios

8 comunicaciones Construccién publicos

Minas y canteras
-12
-10 0 10

Variacion anual (%) valor agregado 2024-I

: calculos ANIF con base en

Valor agregado y valor agregado ponderado por recaudo
de renta del aio anterior
(%, tasa de crecimiento anual real)

15

10

2021
Valor agregado

A nm v 1 nm v 1 ||}

2022 2023 2024
e\/alor agregado ponderado por recaudo tributario de re

I\

el Ministerio de Hacienda y el DANE.
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La prima de riesgo de Colombia se ha elevado frente a sus
pares regionales

Emeging Market Bond Index

(indice)
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Se espera que la inflacion siga desacelerandose en lo que resta
del ano, abriendo espacio para flexibilizar la politica monetaria.

Inflacion Tasa de politica monetaria
o

(%) (%)
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ANIF con base en DANE y Banco de la Republica.
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Comercio externo
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Las exportaciones colombianas se dirigen principalmente hacia
Estados Unidos, concentradas en materias primas

Exportaciones por pais de destino Principales productos exportados hacia Estados Unidos*
(% del total, 2024) (% del total, 2024)

Plantas vivas y

10.4 productos de la
8.7 floricultura
54 48 39 39 39
24 24 21 2.0 Aluminio y
e s .
) @®© © @® @® Q = = @ S [0) @© manufactu
g8 2 £ 3 £ £ § 8 ¢ 5§ £ T
2 o) m E e R — © (o) o O >
= 'c = c (&) Q 2] > O N .
w5 > © = o 0 _ _ Cafe, te,
L L o L o Combustibles y aceites yerba mate y
S > minerales y sus productos especias
[
-]

arancelarios presentados en este grafico equivalen al 92,8% del total de las exportaciones hacia Estados Unidos.
N Fuente: calculos ANIF con base en DANE.
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Los potenciales cambios en materia arancelaria en la politica comercial de
Estados Unidos impactarian negativamente la actividad econdomica en
Colombia

Tasa de crecimiento aiio corrido del PIB de Colombia: escenarios de guerra comercial con Estados Unidos
(%, serie trimestral)

3.0 238

M 2.7

2.5 2.6
2.0
1.5
1.0
0.5
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— Escenario base
——Escenario aranceles 10% exportaciones de Colombia hacia EEUU

- =« Escenario aranceles 10% exportaciones e importaciones de Colombia hacia y desde EEUU
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El arancel del 10% sobre las exportaciones de Colombia provocaria una
pérdida de 15 mil empleos, la reducciéon de 0,1pp en la inversiéon y un
incremento de 0,2pp en la inflacion

Principales variables macroeconémicas en el escenario base y con arancel a las importaciones de Estados Unidos
(variacion % anual)

a. Empleo b. Inversion c. Inflacion*
25 8 8
7
20 7
6
15
5 6
1.0
4
0.5 °
' 3 2.63
2.57
0.0 2 4
F  E E F E = E = = = = - = = = — = = =
T S I A s 2 7 3 T A T
g8 8 8 § & g8 g8 ¢ g g 8§ 8 8 8 8 8 § g8 § ¢
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N
Escenario base Escenario base Escenario base
-« = Escenario con choque de aranceles -« = Escenario con choque de aranceles

=== Escenario con choque de aranceles

terior proyeccion de inflacion (4,2%). Actualmente se proyecta una inflacion de 4,6% al cierre de 2025
N Fuente: calculos ANIF con base en DANE.
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Pese a las estimaciones del posible impacto arancelario sobre la economia
local, la canasta exportadora de Colombia hacia Estados Unidos presenta

ventajas en el comercio internacional

Oportunidad
alta

6% de la canasta
exportadora tiene
ventajas arancelarias
frente a competidores
como China en bienes
como materiales
eléctricos, textiles y
confiteria.

........................................................................................................................................................................................................................................
R .

Ademas, Colombia figura entre los paises con mejores tiempos de exportacion hacia Estados Unidos
(7 dias maritimos costa este; 5 horas aéreo), superando a competidores asiaticos o europeos.

..........................................................................................................................................................................................................................................

ota: estos calculos son realizados sobre el 95% de la canasta exportadora, por lo cual los porcentajes presentados no suman 100%.

e -

34% de la canasta
tiene ventaja en
sectores como flores,
café, aluminio,
plasticos y preparados
alimenticios.

Oportunidad
media-baja

52% de la canasta
pertenece a sectores
competitivos sin
ventaja estructural,
como el petroleo, el oro
y las manufacturas de
hierro.

Oportunidad
baja

Fuente: elaboracion ANIF con base en AmCham-Colombia.

3% de la canasta en
donde los
competidores tienen
acceso preferencial
(como México en las
frutas) o economias
de escala (como en
los pescados).
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Las exportaciones de banano colombiano se concentran principalmente en
el mercado estadounidense, seguido de Bélgica y Reino Unido

Principales destinos de las exportaciones de banano* desde Colombia
(% del total, 2024)

25
19.9
20 17.3
15.1
15 12.2 11.9
10
6.8 -
5 I l 2.7 1.9 1.5 1.5 1.1
0 - [ | [ [ _—
9 S © o < © = ®© © T ©
S = S 8 c 2 S S IS 2 3
2 = £ S e @ 3 o 5 %
m o) o T L LU 5 o o
£ < ]
()
04

Estados Unidos

Armonizado correspondiente bananos, incluidos los platanos «plantains», frescos o secos
IF con base en International Trade Center.
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Principales destinos de exportacion de banano desde Colombia
y sus competidores en los mercados

Principales destinos Arancel % reciproco
impuesto por

Estados Unidos*

Participacion Principales competidores en el |Participacion % en el total de
% del total, 2024 pais destino de exportacion las importaciones del pais

de exportaciones colombianas
de banano

1 Guatemala 37,9 10

2 Ecuador 20,1 10

Estados Unidos 19,9 8 Costa Rica 15,5 10
4 Colombia 9,6 10

5 Honduras 8,0 10

1 Colombia 29,7 10

2 Ecuador 131 10

Bélgica 17,3 3 Costa Rica 12,5 10
4 Camerun 11,9 11

5 Paises Bajos 10,6 10

1 Colombia 27,2 10

2 Costa Rica 20,2 10

Reino Unido 15,1 3 Ecuador 10,1 10
4 Republica Dominicana 9,6 10

5 Belice 6,8 10

1 Colombia 28,0 10

2 Ecuador 27,6 10

Alemania 12,2 3 Costa Rica 16,1 10
4 Republica Dominicana 7,2 10

5 Panama 5,6 10

1 Ecuador 32,7 10

2 Colombia 26,6 10

ltalia 11,9 3 Costa Rica 244 10

4 Paises Bajos 7,8 20

5 Peru 2,8 10

*Las tasas arancelarias superiores al 10% se encuentran suspendidas hasta el 9 de julio, periodo durante el cual se aplica un arancel universal de ese nlvel
Fuente: calculos ANIF con base en International Trade Center.
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Proyeccion de tasa de cambio

NOS N

PREVIGIONS

POUR LES ANNEES )
\ AVENIZ _

Tomado del diario Francés Le Monde.
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El destino del peso esta en buena parte en manos del
doélar

Peso colombiano e indice de fortaleza de délar
(pesos por dolar e indice)

o 5500 150 <
T 5,000 140 ©
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T 2 3,500 110 o
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=) 100 2
£ £ 2,500 3
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«==COP (TRM) —Dolar (Nominal Broad U.S. Dollar Index)(eje derecho)"
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sa de cambio cierre

Nuestras proyecciones sugieren unat
de ano de 4353 pesor por dolar

Proyeccién tasa de cambio fin de 2025

Citigroup I 4’055
BTG 4,150
Asobancaria 4,199
AGPV 4,200
E2 4,200
Standard Chartered 4,200
LCA 4,209
Acciones y valores 4,230
Bancolombia 4,243
Barclays 4,250
Oxford 4,255
CABI 4,300
Positiva 4,300
S&P 4,300
Corficolombiana 4,327
Rabobank 4,332
Julius 4,338
Fedesarrollo 4,341
Actinver 4,350
Davivienda 4,350
ANIF 4,353
Scotiabank 4,367
Banco Agrario 4,400
Banco de Bogota 4,400
Credicorp 4,400
Deutsche 4,400
Itatl 4,400
JPMorgan 4,400
Moody's 4,405
Ecoanalitica 4,420
Fitch Ratings 4,497
Allianz 4,500
Capital Economics 4,500
Fitch Solutions 4,500
EIU 4,510
Pezco 4,540

Sectorial 4,540
UBS

4,000 4,100 4,200 4,300 4,400 4,500 4,600 4,700

n base en LatinFocus.




Escanee aqui para
seguirnos

iMuchas Gracias!

(& 3" cONGRESO BANANERD

v colombinreo P15

@ANIFCO
@ANIFCO_
@ANIFCO_
@ANIF
@AnifOficial
@AnifOficial




